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Resumen

En la actualidad el sector agrı́cola es de suma importancia para la economı́a mundial, debido a que los productos de este sector,
suplen las necesidades básicas, además genera empleo y sostenibilidad social. En el informe de coyuntura económica 2018 se
refleja que para el 2017, el Departamento del Huila presentó un aumento en la actividad económica de la agricultura y también
se nota que en el reporte en relación a cultivos de café en Colombia se consolida como el primer productor a nivel nacional, se
observa que la producción se da en diferentes calidades y sabores que son necesarios tanto para los mercados nacionales como
internacionales. Teniendo en cuenta lo anterior este grupo de investigación concentró su atención en el sector agrı́cola y más
especı́ficamente las organizaciones del municipio de La Plata Huila, pues las pymes especialmente las microempresas presen-
taron un incremento en su constitución en el Departamento del Huila según la cámara de comercio de Neiva; por lo cual resulta
relevante para determinar cuál es el nivel de competencia en mercadeo, producción y comercialización, con el que cuentan estas
organizaciones; igualmente determinar, qué tanto pueden crecer, qué tan fácil es el acceso al financiamiento, su capacidad de
sostener la cadena de valor, pese a las ineficiencias en infraestructura y tecnologı́a, las variaciones del mercado actual, que reper-
cuten directamente en el sector agrı́cola, provocando que las empresas o los pequeños productores tengan un riesgo importante
como la volatilidad en los precios del producto riesgos financieros o riesgo de liquidez. Este estudio es de enfoque cuantitativo,
con un diseño no experimental descriptivo, el cual pretende medir el nivel de riesgo de quiebra de las organizaciones agrı́colas
del municipio de La Plata Huila durante los años 2015 al 2019, analizando tres caracterı́sticas determinantes en las decisiones
empresariales: endeudamiento, liquidez y tasa impositiva.
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Abstract

At present, the agricultural sector is of utmost importance for the world economy, because the products of this sector meet basic
needs, in addition to generating employment and social sustainability. In the 2018 economic situation report, it is reflected
that for 2017, the Department of Huila presented an increase in the economic activity of agriculture; and it is also noted that
in the report regarding coffee crops in Colombia the Department is consolidated as the first producer at the national level. It is
observed that coffee production occurs in a variety of qualities and flavors which are necessary for both national and international
markets. Taking into account the above, this research group focused its attention on the agricultural sector and more specifically
the organizations of the municipality of La Plata Huila; since SMEs, especially micro-enterprises, presented an increase in their
constitution in the Department of Huila according to the Neiva Chamber of Commerce. Therefore, it is relevant to determine
what is the level of competition in marketing, production, and commercialization that these organizations have; in addition to
determining how much they can grow, how easy access to financing, and how their ability to sustain the value chain is despite
inefficiencies in infrastructure and technology. Lastly, current market variations, which have a direct impact on the agricultural
sector, cause companies or small producers to have significant risks such as volatility in product prices, financial risks, or liquidity
risks. This study has a quantitative approach, with a descriptive non-experimental design, which aims to measure the level of
bankruptcy risk of agricultural organizations in the municipality of La Plata Huila during the years 2015 to 2019, analyzing three
determining characteristics in business decisions: indebtedness, liquidity and tax rate.

Keywords: Organizations, agricultural sector, bankruptcy risk, debt, and liquidity.

Introducción

La agricultura representa un sector importante para la
economı́a mundial, abastece a la población de productos
necesarios para satisfacer las necesidades básicas. Según
el Comité Departamental de Cafeteros en su informe del
año 2016, de los 37 municipios que tiene el departamento

del Huila, 35 son productores de café, por otra parte, la
Federación Nacional de Cafeteros (FNC) en su informe de
gestión del año 2018, ubica al municipio de La Plata en el
tercer lugar de producción de café del paı́s.

Es ası́, como las organizaciones agrı́colas presentan un in-
cremento en la constitución del departamento del Huila,
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según el reporte de la Cámara de Comercio de Neiva; por lo
cual analizar el municipio de La Plata, resulta relevante para
determinar cuál es el nivel de competencia en mercadeo,
producción y comercialización, con el que cuentan estas or-
ganizaciones. La pregunta que se tiene es ¿Qué relación
existe entre el riesgo de quiebra y el endeudamiento, la liq-
uidez y la tasa de impuesto en las organizaciones agrı́colas
del municipio de La Plata Huila durante los años 2015 al
2019?

Metodologı́a

Tipo de Estudio

Este estudio es de enfoque cuantitativo, con un diseño no
experimental descriptivo, el cual pretende medir el nivel de
riesgo de quiebra de las organizaciones agrı́colas del mu-
nicipio de La Plata Huila durante los años 2015 al 2019,
analizando tres caracterı́sticas determinantes en las deci-
siones empresariales: endeudamiento, liquidez y tasa im-
positiva (Garcı́a, 2009).

Población

Organizaciones agrı́colas ubicadas en el municipio de La
Plata Huila que hayan reportado información financiera a la
cámara de comercio de Neiva durante los años 2015 a 2019.

Muestra

El método de muestreo es no probabilı́stico en el que se
seleccionaran cinco organizaciones que acepten participar
en la investigación.

Instrumento

El modelo a utilizar es el Altman Z ’- Score, ya que permite
la predicción efectiva de la tasa para casos de bancarrota fi-
nanciera como para las empresas que no cotizan en bolsa.
Esta fórmula mide la probabilidad de que quiebre una em-
presa, ası́:

X1: (Activo corriente – Pasivo corriente) / Activos totales.
X2: Utilidades acumuladas/ Activos totales.
X3: Ebitda / Activos totales.
X4: Valor de mercado o patrimonial de las acciones / Pasivo
total.
X5: Ingresos / Activos totales.

Una vez aplicado el modelo, los resultados se interpretan de
la siguiente manera:

Tabla. 1. Interpretación de resultados
Interpretación de resultados

Menos de 1,23 Probabilidad alta de
quiebra o suspensión de
pagos

Entre 1,23 y 2,9 Sitúa a la empresa en
una zona gris enfermiza

Más de 2,9 Empresa saludable.
Posibilidad baja de
quiebra o suspensión
de pagos

Nota: Se elaboró con base en el libro de Ortiz Anaya, 2018,
la cual muestra cómo se interpretan los resultados de la apli-
cación del modelo.

Resultados del modelo por organización
agrı́cola

Se tuvo acceso a la base de datos suministrada por la cámara
de comercia durante los años 2015 a 2019, sin embargo, se
evidenció que la información consignada en la entidad no es
del todo confiable para el procesamiento de la información,
por lo cual se continuo con una segunda fase de recopilación
de información directamente a través de las organizaciones
mediante acercamiento directo.

Tabla. 2. Organizaciones Agrı́colas del Municipio de La
Plata Huila

Organizaciones Agrı́colas Del Municipio De La Plata
Huila
Asociación de Productores de Café de Alta Calidad del
Sur Occidente del Huila Occicafé E.S.A.L
Empresa Cafetera Candela Muñoz S.A.S
Asociación de Mujeres Cafeteras del Occidente del
Huila E.S.A.L.
Cooperativa Regional de Cafés Especiales Global Cafés
E.S.A.L
Cooperativa Cafetera de Occidente L.T.D.A

Nota: Organizaciones agrı́colas de las que se mostraran los
resultados

Asociación de productores de café de alta calidad del sur
occidente del Huila Occicafé E.S.A.L.

Es una organización que fue creada en el año en el año 2005
y está constituida como una entidad sin ánimo de lucro, la
cual se dedica a la comercialización de café de alta calidad.

Tabla 3. Resultados de las Variables del Modelo

64



Revista Erasmus Semilleros de Investigación Volumen 6, número 1 (2021)

Nota: Estos son los resultados obtenidos de la aplicación
del modelo Altaman Z Score

Figura 1. Grafica del Resultado del Modelo

Nota: Grafica de los resultados obtenidos para esta organi-
zación

Análisis de los resultados de la Asociación de Productores
de café de Alta Calidad “Occicafé” E.S.A.L.

De acuerdo a los resultados obtenido de la Asociación de
Productores de Café de Alta Calidad del Sur Occidente del
Huila “Occicafé E.S.A.L” se evidencia que al aplicar el
modelo Altman Z’- Score, entre los años 2015 al 2018 el in-
dicador se sitúa entre 5 y 8 lo que posiciona a la empresa en
una zona saludable, con poca probabilidad de quiebra o sus-
pensión de pagos; para el último año analizado el indicador
disminuye a 6, resultado que mantiene a la empresa en la
zona saludable. Estos indicadores se logran, principalmente
porque, con el pasar de los años la asociación ha mejorado
sus indicadores de liquidez y rentabilidad, producto del in-
cremento sostenido de los ingresos, situación que resulta
positiva para la empresa, ya que permite el crecimiento. En
relación a la razón de endeudamiento se observa que equi-
librada en relación al patrimonio, sin embargo con el pasar
del tiempo se ha logrado disminuir el endeudamiento, por lo
tanto, se puede concluir que la Asociación cuenta con una
rentabilidad optima que le permite mantenerse en el mer-
cado durante muchos años.

Organización cafetera Candela Muñoz S.A.S.

Esta empresa fue creada en el año 2013, está constituida
como una sociedad por acciones simplificada la cual se ded-
ica al cultivo de café.

Tabla 4. Resultados de las Variables del Modelo

Nota: Estos son los resultados obtenidos de la aplicación
del modelo Altaman Z Score

Figura 2. Grafica del Resultado del Modelo

Análisis de los resultados cafetera Candela
Muñoz S.A.S.

Al aplicar el modelo Altman Z – Score se evidencia que la
empresa Cafetera Candela Muñoz S.A.S durante los años
2015, 2016 y 2017 se encuentra en un rango inferior a 1,23
lo que sitúa a la empresa en una probabilidad de quiebra
alta o suspensión de pagos, esto se puede explicar debido
a que la empresa lleva poco tiempo en el mercado, y con
pérdidas recurrentes al iniciar sus operaciones, lo que re-
fleja un patrimonio negativo durante los años 2015 y 2016
y un patrimonio incipiente en el año 2017, sin embargo,
para el año 2018 la empresa pasa a una posición financiera
saludable con posibilidad baja de quiebra o suspensión de
pagos mostrando un resultado de 7,65. Para el año 2019
la posición disminuye a 4,1 sin embargo se mantiene como
una empresa saludable. Pese a los últimos indicadores, la
empresa no debe descuidar la liquidez teniendo en cuenta
que para los últimos años se ha presentado un capital de tra-
bajo negativo, y un alto endeudamiento que supera el 100%
de los activos y una rentabilidad del patrimonio negativo. Se
destaca la importancia de mantener ganancia acumuladas en
el patrimonio ya que como se observa en esta empresa, le ha
permitido proteger el patrimonio en los periodos con resul-
tados operaciones negativos.

- Asociación de mujeres cafeteras del Occidente del Huila
E.S.A.L

Es una empresa que fue creada en el año 2014, está con-
stituida como una entidad sin ánimo de lucro su principal
actividad es descafeinado y molienda del café.

Tabla 5. Resultados de las Variables del Modelo

65



Revista Erasmus Semilleros de Investigación Volumen 6, número 1 (2021)

Nota: Estos son los resultados obtenidos de la aplicación
del modelo Altaman Z Score

Figura 3. Grafica del Resultado del Modelo

Nota: Grafica de los resultados obtenidos para esta organi-
zación

- Análisis de los resultados Asociación de Mujeres
Cafeteras del Occidente Del Huila E.S.A.L

Al analizar los resultados obtenidos de la Asociación de
Mujeres Cafeteras del Occidente del Huila E.S.A.L. Se con-
cluye que para los años 2015 y 2016, la asociación se en-
cuentra con un indicador superior de 2,9 situándola como
una empresa saludable, es decir con baja posibilidad de
quiebra o suspensión de pagos. En la relación a los años
2017 y 2018 ha disminuido el indicador considerablemente
con resultados de 1,77 y 1,66 respectivamente lo que posi-
ciona a la empresa en una zona gris, con alguna probabili-
dad de quiebra; para el año 2019 entra en una zona de alta
probabilidad de quiebra con un indicador de 1,21; esto se
explica principalmente porque la asociación lleva menos de
5 años de operaciones, de igual forma se destaca que los pa-
sivos de la asociación son provenientes de fondos especiales
entregados por el gobierno nacional susceptibles de ser con-
donados hasta el 100%, razón por la cual el indicador de
endeudamiento es considerablemente alto.

En cuanto al capital de trabajo, la Asociación cuenta con
una inversión alta para la operación durante los últimos
años, sin embargo, la liquidez se ha disminuido de forma
importante, incrementando el riesgo de liquidez.

Pese a los resultados de probabilidad alta de quiebra, la Aso-
ciación al ser de naturaleza sin ánimo de lucro, y con un
número importante de asociados, puede sostener el patri-
monio durante un tiempo indefinido sin llegar a liquidarse,
soportado en la estructura organizativa diferenciadora que
traen implı́citas este tipo de empresas.

- Cooperativa Regional de Cafés Especiales Global Cafés
E.S.A.L.

Es una empresa que fue creada en el año 2012, está con-
stituida como una entidad sin ánimo de lucro su principal
actividad es el Comercio al por mayor de materias primas
agropecuarias; animales vivos y Cultivo de café.

Tabla 6. Resultados de las Variables del Modelo

Nota: Estos son los resultados obtenidos de la aplicación
del modelo Altaman Z Score

Figura 4. Grafica del Resultado del Modelo

Nota: Grafica de los resultados obtenidos para esta organi-
zación

Análisis de los resultados Cooperativa regional
de cafés especiales Global Cafés E.S.A.L

A continuación se analizara los resultados obtenidos de la
Cooperativa Regional de Cafés Especiales Global Cafés
E.S.A.L. se ha podido notar que la cooperativa en el año
2015 se situó en una zona alta de quiebra o suspensión de
pagos, ya que aplicando el modelo en este periodo, arrojo un
resultado inferior a 1,23. En cambio para el año 2016 con-
siderablemente, se posiciono en la zona saludable con un
resultado de 13, en el año 2017 se mantuvo en la zona salud-
able, en el año 2018 y 2019 presentó un incremento con-
siderable posicionándose en 15, resultado que indudable-
mente resaltar que la organización se encuentra financiera-
mente saludablemente; a pesar de los resultados favorables
al aplicar el modelo Altman Z – Score, se observa la desfa-
vorabilidad en el indicador de liquidez, especı́ficamente en
la razón corriente, con resultados de los últimos años infe-
rior a 1, lo que indica que la organización puede tener di-
ficultades para convertir sus activos de corto plazo en efec-
tivo y ası́ pagar sus deudas corrientes en una posible even-
tualidad. En relación al capital de trabajo encontramos que,

66



Revista Erasmus Semilleros de Investigación Volumen 6, número 1 (2021)

durante los años 2015, 2016 y 2019 es negativo, por lo cual
debe ser una alerta para vigilar el correcto uso de la liquidez.

- Cooperativa Cafetera de Occidente L.T.D.A.

Es una empresa que fue creada en el año 2015, está consti-
tuida como una sociedad limitada su principal actividad es
Comercio al por mayor de materias primas agropecuarias.

Tabla 7. Resultados de las Variables del Modelo

Nota: Estos son los resultados obtenidos de la aplicación
del modelo Altaman Z Score

Figura 5. Grafica del Resultado del Modelo

Análisis de los resultados Cooperativa
Cafetera de Occidente L.T.D.A.

A continuación, se analizará los resultados obtenidos de la
Cooperativa Cafetera del Occidente L.T.D.A. en la cual se
observa que en el año 2015 se ha encontrado en una zona
alta de quiebra debido a que al aplicar el modelo Z-Altaman
para este año fue menor a 1,23, posteriormente se logró re-
cuperar, llegando a ser una empresa saludable pues sus indi-
cadores pasaron a ser de 76, 89, 66, y 103 respectivamente
para los años 2016, 2017, 2018 y 2019. Como se logró ob-
servar cada año esta empresa fue mejorando considerable-
mente, hasta situarse en un punto en el que se puede afirmar
que no existe riego de quiebra o suspensión de pagos, resul-
tados que se deben principalmente al incremento moderado
de los ingresos y con ello indicadores favorables como el
capital de trabajo, la razón corriente y el endeudamiento. Es
de resalta que la empresa inicio operaciones en el año 2015,
periodo de auge del sector cafetero que se ha mantenido
hasta tiempos actuales, por lo cual se destaca la importancia
de mantener ganancias acumuladas para solventar posibles
eventualidades asociadas al sector cafetero.

Discusión

En la aplicación del modelo se evidencia claramente la vul-
nerabilidad imperante del sector agrı́cola, y principalmente
el sector cafetero, sin embargo, es de resaltar que los datos
insumo del modelo provienen de información financiera,
por lo cual existe la posibilidad de tener resultados desajus-
tados a la realidad de la empresa, es por esto que se deberı́a
contemplar la posibilidad de combinar la aplicación del Alt-
man Z’- Score, con otro método que recoja información no
financiera.

Cuando las empresas tienen un gran volumen de opera-
ciones, los resultados de los indicadores del modelo sitúan
a las empresas en un nivel de menor de riesgo de quiebra a
diferencia, de las empresas que son más pequeñas y con in-
gresos incipientes, las cuales son más vulnerables y tienen
más riesgo de acercarse a la zona de quiebra.

Cuando las empresas muestran indicadores desfavorables
de liquidez, no se evidencia que exista riesgo de quiebra,
cuando los indicadores reflejan alto nivel endeudamiento
las empresas pueden situarse en una zona gris o inclusive
en una zona de quiebra. En relación a la rentabilidad, no se
puede concluir de forma certera la relación entre la rentabil-
idad y el riesgo de quiebra. La tasa de impuesto tampoco es
una variable que puede mostrar la probabilidad de quiebra
de las empresas, ya que se analizaron formas jurı́dicas con
tasas impositivas diferentes.

Al comparar el estudio realizado por Mosquera Albarracı́n,
P. A. (2017) aplicado al sector calzado, se observa que la
forma jurı́dica de las empresas que se estudian son empre-
sas limitadas y sociedades simplificadas, en cambio en esta
investigación se incluyen organizaciones de naturaleza sol-
idaria.
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